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Som ansat i finanssektoren ma du
leegge ore til en del nye ord, begre-
ber eller forkortelser. Traditionelle
forretningsmodeller gentankes, nye
teknologier adopteres og produkter
(gen)opfindes. Alt sammen for at
fremtidssikre en sektor, som er med
til at binde samfundet sammen.

Finansforbundet vil gerne hjxlpe dig

med at f4 mest muligt ud af din tid

i finanssektoren. Derfor har vi lavet
denne lille ordbog i finansk-dansk.
Med den i handen haber vi, at du
foler dig endnu bedre rustet til at ud-

forske mulighederne i vores branche.

God forngjelse!

Finansforbundet




A

Al (Artificial Intelligence) / [ ?ei '?ai]
Fremtidens bankradgiver behgver ikke
at veere en person af kgd og blod. De
teknologiske landvindinger inden for
brugen af kunstig intelligens har ogsa
fundet vej til finansverdenen — ud over
automatisering af processer via robotter
(se robotics), giver Al mulighed for en
endnu hgjere grad af personalisering
af services via mulighederne for at
arbejde med stgrre og mere komplekse
datasazet og analyser. Et vigtigt element,
der bringer kunstig intelligens videre
end "almindelig” programmering og

robotics, er systemernes evne til selv

lgbende at lIzere nyt. Dette kaldes for
machine learning (ML).

AML (Anti Money Laundering) /

[?ei ?em "?el] Jo flere gange penge
skifter haender, jo svaerere bliver det at
spore, hvor de oprindeligt kommer fra.
Banker og andre betalingsformidlere
spiller derfor en vigtig rolle i at sikre,
at deres systemer ikke anvendes til at
hvidvaske penge fra ulovlige aktiviteter.
Lovgivningen pd omradet er lgbende
strammet i takt med en gget globalise-

ring af finansielle services.



Basel III / [ 'boe:sl "tie:] Efter finanskri-
sen besluttede en raekke af verdens
finansielle tilsyn, at fremtidens banker
skulle sta pa et mere solidt grundlag.
Derfor aftalte man i 2010 en pakke, der
fik navnet Basel I11. Pakken er delt op i
tre sgijler (se Sgjle I, II og ITI) og pger fx
kravene til, hvor stor en kernekapital
(dvs. den mest sikre kapital) en bank
skal have. Pakken skal veere med til at
sikre mod finanskriser i fremtiden og

indfases gradvist frem til januar 2019.

Basiskapital / [ 'baz:siskabr tel] Nar

en myndighed skal méle, hvor mange

penge et pengeinstitut har til at drive
sin forretning, kigger de pa basiskapita-
len. Det er en samlet betegnelse for tre
typer af kapital: Kernekapital (egenka-
pital), hybrid kernekapital og suppleren-
de kapital — som er de grundleeggende
former, banken eller pengeinstituttet
kan opbevare kapital i. Efter finanskri-
sen er der kommet stgrre krav til, at
banker og realkreditinstitutter skal

polstre sig — se kapitalkrav.

Bitcoin / [ 'bid kom] Bitcoin er en
digital valuta og et decentralt beta-
lingssystem. Bitcoin-netvaerket er ikke
styret af nogen central instans som fx
en bank. Betalinger med Bitcoin sker

sikkert og direkte mellem betaler og



betalingsmodtager, som ikke behgver at
kende eller have tillid til hinanden. Bit-
coin blev opfundet af en programmgr,
der kalder sig Satoshi Nakamoto, som
gennemfprte den forste Bitcoin-trans-
aktion i januar 2009. Kernen i Bitcoin-
systemet er blockchain-teknologien.
Blockchain har igennem de seneste ar
vakt stor global interesse, ikke mindst

blandt verdens fgrende banker.

Blockchain / ['blak tfem] I gamle dage
havde pengeinstitutter en "hovedbog”,
hvor alle ind- og udbetalinger blev
opfgrt. Blockchain kan sammenlignes
med en stor webbaseret hovedbog. Det
er en decentraliseret database, hvor alle

transaktioner er synlige for alle i det

netvaerk, som den pagaldende block-
chain dzkker. En transaktion, som én
gang er registreret i en blockchain,

kan aldrig aendres, hvilket ggr det til

en meget sikker teknologi med uanede
muligheder for at sikre og effektivisere
bankernes processer. Blockchain er tek-
nologien bag fx Bitcoin og er for tiden
et af de mest hypede begreber i verdens

fintech- og finanscentre.

Challenger Banks / [’t[olendzo "bang]
En af de stgrre trends inden for fin-
tech er helt nye banker der gnsker at

gentenke og grundleggende udfordre



maden at drive bank pa. Typisk er disse
banker fokuseret pa 100 % selvbetje-
ning via mobile lgsninger. Disse banker
bruger typisk ogsa de sociale medier
meget aktivt til at servicere deres kun-
der. En af de fgrste af disse nye banker
var den tyske Fidor Bank, mens der i
Storbritannien findes en reekke som fx

Atom, Monzo, Starling og Tandem.

CIBOR / [ 'ki:boa] Hvem bestemmer,
hvad renten skal veere i Danmark? Det
gor en handfuld danske og et par uden-
landske banker, nar de én gang om
dagen aftaler en "referencerente”, som
i Danmark kaldes CIBOR (en forkortel-
se for Copenhagen Interbank Offered
Rate og udtales derfor med ’k’).

CIBOR fastsaetter rentesatsen for
banker, der laner hos andre banker,

og er derfor ogsd med til at afggre alle
danske bankers og realkreditinstitutters
rente over for almindelige kunder.
Andre lande har tilsvarende "reference-
renter”. I London hedder den LIBOR
og i Hong Hong HIBOR.

Clearing / [ kli: gen] Hver dag flytter
omkring 25 mia. danske kroner frem
og tilbage mellem danske pengeinsti-
tutter ved diverse ind- og udbetalinger.
Derfor har man brug for at "ggre boet
op” en gang i dggnet sa man ved,
hvad man hver iser skylder hinanden
efter det seneste dggns millioner af

transaktioner. Denne opggrelse kaldes



clearing — og foregar om natten. 92
banker deltager i denne natlige udlig-
ning, som handteres af et computersy-
stem. Hvis en bank kommer for sent til
dagens (dvs. nattens) clearing og ikke
far indberettet alle transaktioner i tide,
kan det fx have indflydelse pa naeste
dags lgnudbetalinger. Danmark blev
et af verdens fgrende lande inden for
clearing, da vi lancerede den sakaldte
straksclearing i 2014. Med straksclea-
ring kan man pa fa sekunder overfgre

belgb mellem konti i forskellige banker.

Compliance / [kom’plarons| Med det
stigende antal nye love, regler, standar-
der og retningslinjer, som skal sikre sta-

biliteten og sikkerheden for finansielle

systemer, er det en voksende opgave

for alle spillere i den finansielle sektor
at vaere “compliant” — altsa leve op til
kravene. Stgrre spillere har typisk hele
afdelinger med ansvar for compliance,
men alle medarbejdere i forskellige
typer finansjobs har behov for at forhol-
de sig til compliance inden for deres

omrade. Se ogsa RegTech.

Credit Default Swap (CDS) /

['se: "de: "?es] Et finansielt produkt,
som efter finanskrisen af mange er ble-
vet udrabt som en af krisens helt store
syndere. Credit Default Swap hgrer
under kategorien “derivat” og er i prin-
cippet en forsikring mod tab i forbin-

delse med kgb af obligationer. Sakaldte



Swap-udbydere betales for at patage sig
risikoen pa obligationsejerens vegne.
Det kan hjzlpe et obligationsmarked
pa vej og skabe ny vaekst ved at nedszet-
te risikoen for dem, der kgber. Men 1
et overophedet marked kan den lavere
risiko fgre til dumdristige investeringer
— eller til at man ligefrem spekulerer
imod den virksomhed, man har obliga-

tioner i, fordi man er forsikret mod tab.

CRR/CRD IV /['se: "?ea ?ea/ 'se: ?2ed
‘de: 'fio] Den feelles pakke Basel I11,

der skal polstre verden mod fremtidige
finanskriser, udmgntede sig i nogle
konkrete regler og direktiver i EU:
EU’s Kapitalkravsforordning (CRR) og
det nyeste Kapitalkravsdirektiv (CRD).

Formalet med begge er at styrke
EU-landenes finansielle systemers evne
til at forebygge og modsta fremtidige
kriser. Det betyder hgjere kapitalkrav til
de enkelte landes kreditinstitutter, men
ogsa regler om corporate governance,
bestyrelsernes rolle, sammensatning,

kompetencer mv.

Derivat / [devi vae:d] Et derivat er et finan-
sielt produkt, som var voldsomt populaert
op til finanskrisens udbrud i 2008. Et
derivat er et vaerdipapir, hvis fremtidige
veerdi fglger prisudviklingen pa et bagved-
liggende aktiv - fx en aktie. Kgber du et



derivat, satser du pa, at veerdien af aktivet
bliver mere veerd end den aftalte kgbspris.
Derivater har faet en del af skylden for
finanskrisens udbrud. Saledes udtalte
Barack Obama i 2009 at Credit Default
Swap og andre derivater “have threatened
the entire financial system”. I dag er man
mere bevidst om risikoen og bruger deri-

vater under mere regulerede former.

EBA / ['?e: 'be: "?0e:] Hvis du mgder
forkortelsen EBA i finansverdenen, er
du ngdt til at studere konteksten lidt
neermere for at forsta, hvad der menes.

Denne forkortelse deekker nemlig over

to betydninger: European Banking
Authority stiftet i januar 2011 som en
del af ESFS (European System of Finan-
cial Supervision). En af tre europaiske
tilsynsmyndigheder (se ESA — European
Supervisory Authorities), der vurderer og
radgiver om risici og skrgbeligheder
blandt Europas stgrste og vigtigste
pengeinstitutter, med det mal at bi-
drage til en faelles europisk regelbog
for bankdrift. Den anden betydning
er Euro Banking Association, en bran-
cheorganisation for banker og andre
spillere i den europziske finansverden
siden 1985. Foreningens mere end
180 medlemmer drgfter og analyserer
trends og forandringer i de finansielle

markeder.



EIOPA (European Insurance and
Occupational Pensions Authority) /
[?er’ppo] Den Europeiske Tilsynsmyn-
dighed for Forsikrings- og Arbejdsmar-
kedspensionsordninger. En af EU’s tre
tilsynsmyndigheder (se ESA — European
Supervisory Authorities). Formalet med
EIOPA er at sikre stabiliteten, gennem-
sigtigheden og forbrugerbeskyttelsen
inden for markeder og produkter, som
relaterer sig til forsikringer og pensio-
ner. Ved at formulere udkast og anbefa-
linger til nye love samt skabe vaerktgjer
til at male effekter og konsekvenser,
skal EIOPA vezere med til at sikre den
frie konkurrence og afvaerge potentielle

nye finanskriser.

EMV / ['?¢ "?em ’ve:] EMV star for
Europay, MasterCard og Visa, som var
de tre kortselskaber, der oprindeligt
stiftede konsortiet EMVCo, der star for
at specificere og udvikle standarderne
for kortbaserede betalinger — herunder
for betalingsterminaler, haeveautoma-
ter, onlinebetalinger samt kontaktlgse

betalinger via kort og mobil.

ESA (European Supervisory Authorities)

/ ['?esa] 12011 reviderede EU strukturen
for sine finansielle tilsynsmyndigheder og
stiftede tre overordnede tilsynsmyndighe-
der: EBA — European Banking Authority,

ESMA — European Securities and Markets
Authority og EIOPA — European Insuran-

ce and Occupational Pensions Authority.
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ESMA (European Securities and Markets
Authority) / ['?e: "?es "Pem '?a:] Den
Europeiske Veerdipapir- og Markedstil-
synsmyndighed. En af EU’s tre tilsynsmyn-
digheder (se ESA — European Supervisory
Authorities). ESMA har til formal at gge
investorbeskyttelsen samt sikre stabiliteten
i investeringsmarkedet. ESMA har ogsa
ansvaret for tilsynet med ratingbureauer.

(se Rating).

F

FinansDanmark / [fi'nans ‘denmok]|
I december 2016 besluttede de tre stgr-
ste interesseorganisationer i den danske

finanssektor: Finansradet, Realkreditra-

det og Realkreditforeningen, at samle
kreefterne i en ny samlet organisation.
FinansDanmark repraesenterer dermed
samtlige danske penge- og realkredi-
tinstitutter. Fusionen skal ogsa styrke
organisationens gennemslagskraft i
forhold til indflydelse pa national og

international lovgivning.

Finansforbundet / [ {1 nansfa bonad]
Et fagforbund for alle ansatte i ban-
ker, sparekasser, realkreditinstitutter
og andre virksomheder som arbejder
inden for og med den finansielle
sektor. Uanset hvilken jobfunktion du
har i branchen, eller hvilken uddan-
nelse du kommer med, vil vi arbejde

pa at skabe de bedste rammer for dit
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arbejdsliv. Ikke alene har vi forhandlet
en af landets bedste overenskomster. Vi
kender ogsa den finansielle sektor ind
og ud og kan derfor hjelpe dig med at
fa mest ud af din tid i finansverdenen.
Besgg os, og leer os bedre at kende pa
finansforbundet.dk/finansk

Finansradet (se FinansDanmark)

Finanstilsynet / [{1'nans tilsy:nod]

Alle lande har en myndighed, der skal
fgre tilsyn med finansielle virksomhe-
der. I Danmark har vi Finanstilsynet,
som hgrer under Erhvervs- og Vaekstmi-
nisteriet. Siden 1988 har Finanstilsynet
vaeret den samlede tilsynsmyndighed i

Danmark med ansvar for alle aktgrer pa

den finansielle scene: Banker, realkredi-
tinstitutter, betalingsformidlere, forsik-
ringsselskaber, pensionsselskaber m.fl.
Finanstilsynet indgar i teet samarbejde
med EU’s ESA.

Fintech / [ 'finteg] Et begreb sammen-
sat af ordene "financial” og "techno-
logy”. Betegner et nyt mgde mellem
finanssektoren og it-branchen, som i
disse ar er i markant veekst og kaster et
vaeld af nye produkter og mindre start-
up virksomheder af sig. Software-ba-
serede fintech- Igsninger deekker fx
omrader som investeringer, laneformer,
betalinger og digitale identitetslgsnin-
ger. Efterhanden har de stgrre og mere

etablerede virksomheder ogsa faet gjne-
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ne op for omradet, og mange banker
melder sig nu pa banen som investorer

og teknologiudviklere.

Futures / [ fju:tjas] Et finansielt pro-

dukt som var populert fgr finanskrisen.

Som navnet antyder, dekker det over
aftaler mellem to parter om fremtidige
handler. Parterne indgar en kontrakt
om en handel til en fastlagt kurs pa et
fastlagt tidspunkt i fremtiden. Aftalen
daekker typisk ravarer eller finansielle
instrumenter som aktier eller obligatio-
ner — ofte i en samlet pakke. Forskellen
pa futures og option er, at en option
giver ret til en handel, hvorimod futures

forpligter parterne til at opfylde aftalen.

Gearing / ['gi:rin] Pasamme made
som gvrige investeringer kan ’geares’
ved, at man som investor ldner penge
til at gge sin investering, kan man ogsa
male en banks gearing ved at male
forholdet mellem bankens kapital og
dens aktiver. Har banken flere aktiver
end kapitalgrundlag, er bankens aktiver
at betragte som gearede. Basel III stiller
nye krav til begraensning af gearing

i forhold til egenkapital samt krav til
offentligggrelse af bankernes gearings-

grad.
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Hybrid kernekapital /

[hy 'brid kaeeno kabr tel] En del af ba-
siskapitalen i en finansiel virksomhed.
For at polstre et pengeinstituts basi-
skapital kan man tilfgre lante penge
pa serlige vilkar. Dette belgb bliver til
hybrid kernekapital. Der ma ikke veere
nogen risiko for, at lanet kan kraeves
indfriet for tid. Det betyder, at den
hybride kernekapital regnes som lige sa
sikker som den gvrige del af basiskapi-
talen. Den ma dog maks. udggre 50 %

af basiskapitalen.

IDD / ['?ar1 ’di: di:] Insurance Distri-
bution Directive — EU’s forsikringsdi-
stributionsdirektiv som forventes imple-
menteret i Danmark i 2018. Direktivet
har til formal at gge forbrugerbeskyttel-
sen samt sikre lige konkurrencevilkar
for forskellige typer af forsikringsfor-
midlere. Et vaesentligt krav i forbindelse
med IDD er kravet om standardiserede

faktaark om skadesforsikringsprodukter.

InsurTech / [?1n’[va tek] Sammensat
af ordene Insurance og Technology.
Med bglgen af fintech er der bade sket
en udvikling i forhold til at genteenke

27
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traditionelle services og processer samt
kommet en rackke nye teknologier til
markedet. Denne tilgang og disse tek-
nologier passer dog ikke kun pa bank-
og betalingsprodukter, men ogsa pa
forsikring. Iser vaerktgjer som Al og ML
giver helt nye muligheder for at skabe
en ny generation af individualiserede

forsikringsservices og -produkter.

Kapitalkrav / [kapr’tel ksow]

Da kapital er fundamentet for drift af
en finansiel virksomhed (se Basiskapital),
ligger en vaesentlig del af robusthe-

den i systemet i de krav, der stilles fra

myndighedernes side til stgrrelsen og
fordelingen af de forskellige typer ka-
pital. Kapitalkravene til banker i EU er
reguleret af Kapitalkravsforordningen

— CRR - og et af kravene er, at basiska-
pitalen samlet set skal veere pa mindst
fem millioner euro. Ud over kapitalkrav
skal de finansielle institutioner ogsa

leve op til skarpe likviditetskrav.

KYC (Know Your Customer) /

[’ker *war ’si:] "Kend din kunde” er
kravet til finansielle institutioner om at
identificere og verificere identiteten af
deres kunder — bade privat- og erhvervs-
kunder. Den grundleeggende identifika-
tion er en vigtig del af AML og anden

svindelbekeempelse. For at sikre god og
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korrekt radgivning dekker KYC typisk
ogsa information om en kundes gko-

nomiske situation, risikovillighed samt
kundens grundleggende viden om og

erfaring med finansielle produkter.

L

Likviditetskrav / [likvidi'te:ds gkaw] De
seneste ar er reguleringen af finans-
markedet blevet gget, og det medfgrer
blandt andet stgrre krav til likviditeten
og til kapitalen (se kapitalkrav). Kreditin-
stitutter skal ifglge EU’s kapitalkravsreg-
ler have likvide midler til at modsta 30
dages intensivt likviditetsstress — reelt

30 dage uden adgang til andre finan-

sieringskilder. Kravet er med til at sikre
kreditinstitutternes robusthed i tilfeelde
af kriser pa de finansielle markeder,
hvor adgangen til finansiering med ét

kan blive bade vanskeligere og dyrere.

ML (Machine Learning) / [ ?em '?el]

I traditionel statistik er det mennesker,
der formulerer relationerne mellem
data og udfald. I ML er det en compu-
ter, der bade analyserer data og for-
mulerer hypoteser om sammenhang
mellem variabler, og som efterfglgende
tester disse hypoteser. Den Igbende test

af egne hypoteser ggr, at systemerne
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lgbende bliver dygtigere. ML giver
muligheder for helt nye, meget pracise
og personaliserede analyser (helt ned
til det, man kalder "segments of one”).
ML anvendes i stigende omfang i syste-

mer til overvagning af fx kortsvindel.

Neo-Banking / [’ni:ov "bankin] Hvor
Challenger Banker sgger at udfordre
selve bankdriften, fokuserer neo-ban-
ker alene pa at udfordre brugeroplevel-
sen gennem innovative og veldesignede
mobile lgsninger, der bygger pa eksi-
sterende bankers infrastruktur. Hertil

kommer en raekke nye services fx inden

for forbrugsoverblik eller opsparings-
mal. Dette ser vi fx i Danmark med

Lunar Way.

PSD2 (Payment Service Directive 2) /
[’pi: "?es ’di: ’tu:] Det nye betalings-
servicedirektiv fra EU er pa mange ma-
der et af de mest interessante stykker
lovgivning, der har ramt finanssektoren
i arevis. PSD2 har overordnet set til
formal at gge konkurrence og innova-
tion inden for finansielle services ved
at kraeve, at bankerne skal abne for
adgang til betalings- og informationsin-

frastruktur for tredjeparter. Herudover
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dackker PSD2 ogsa en rackke ggede sik-
kerhedskrav i forbindelse med digitale

betalinger.

Rating / [’rertip] Nar det kommer til
vurdering af soliditet og risiko for fi-
nansielle institutter og produkter, taler
man ofte om rating. Denne vurdering
foretages som oftest af en af de tre store
globale ratingbureauer: Standard &
Poor’s (S&P), Moody’s og Fitch Group,
som samlet har en markedsandel pa 95
% og dermed er de facto standarden
for kreditvurdering. Da man oven pa

finanskrisen konkluderede, at disse

ratingbureauer spiller en central rolle
i forhold til stabiliteten af de finansiel-
le systemer, blev ogsa disse underlagt
tilsyn — dette foretages i EU af ESMA.

Realkreditradet (se FinansDanmark)

RegTech / ['rek’tek] Sammensat af
ordene Regulation og Technology. I
takt med ggede krav til compliance og
stigende omkostningerne ved at dri-

ve finansiel virksomhed spirer der et
marked op for teknologisk understgt-
telse af de nye regler og love. P4 samme
made som fintech og Insurlech ser ogsa
RegTech ud til at danne grundlag for
mange nye virksomheder og arbejds-

pladser.
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REPO (Repurchase agreement) /
['1e:po] Et kortfristet lan, der kan sam-
menlignes med gamle dages pantelan.
Man laner en sum penge i kortere tid
mod at aflevere et pant. Ved REPO er
det dog ikke guldure eller smykker,
man stiller i pant — men andre aktiver
som fx obligationer. Parterne aftaler,
hvornar og til hvilken pris laneren, der
ogsa er salger, vil kgbe obligationer-
ne tilbage. Lige som ved gamle dages
panteldn kgber man sit aktiv tilbage
for en lidt hgjere sum, end man fik i
heenderne, da man lante pengene. Det
er "renterne” for lanet og modpartens
fortjeneste. REPO kan vere en mulig-
hed for fx nystartede virksomheder, der

ikke har sa hgj kreditveerdighed.

Robotics / [rp’botiks] Digitalise-

ring og automatisering har staet pa
dagsordenen i den finansielle verden
igennem mange ar. Robotics er skrid-
tet videre, hvor ogsd mere komplekse
processer og simpel rddgivning bliver
handteret af maskiner frem for menne-
sker. Pa samme made som Apples Siri
og Amazons Alexa kan robotics-lgsnin-
ger ogsa vaere stemmestyrede. Robo-
tics-lgsninger overtager ogsa i stigende
grad en reekke analyseopgaver — fx in-
den for investeringsradgivning. Selvom
robotics er avanceret teknologi, er der

dog tale om simplere lgsninger end AL
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SIFI-banker / [ 'si:fi ‘banga] Nogle ban-
ker og realkreditinstitutter er systemisk
vigtige, dvs. sa vigtige for den nationale
gkonomi, at de ikke ma ga konkurs. De
kaldes SIFI-banker, hvilket star for “Syste-
mically Important Financial Institution”.
I Danmark er SIFI- bankerne udpeget af
Finanstilsynet til at vaere Danske Bank,
Jyske Bank, Nykredit, DLR Kredit og
Sydbank. Hvis en af disse kommer i krise,
vil det true den gkonomiske stabilitet

i Danmark, og derfor vil staten ggre
meget for at hjeelpe dem pa ret kurs. Til
gengeld er disse banker underlagt ggede
tilsyn, radgivning og hgjere kapitalkrav.

Stresstest / [ 'sdres tesd] Hvordan sik-
rer man sig, at en bank er polstret mod
en krise? Man laver en stresstest, hvor
man simulerer finanskrise. Testen er en
slags "finansiel krisegvelse”, som Euro-
pean Banking Authority (EBA) udsatter
vigtige banker for. Med udgangspunkt

i bankens regnskaber vurderer man
robustheden ved en krisesituation. Det
er med til at gge bade tryghed og gen-

nemsigtighed i de finansielle markeder.

Subprime / [ 'sa praim] Lan som gives
til boligejere med lav kreditvaerdighed.
"Prime” er en betegnelse for lanere,
som man regner for gode betalere.
Subprime (under prime) er lanere,

hvor man regner det for mindre sand-
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synligt, at de kan betale lanet tilbage,
og de far derfor boliglanet pa darligere
vilkdr. P4 det amerikanske boligmar-
ked blev der i arene op til finanskrisen
uddelt masser af disse underlgdige lan.
Sa leenge markedet var i veekst, blev
den voksende geeld i husene opvejet af
de voksende huspriser. Da huspriserne
faldt og renten steg, medfgrte det en
lang reekke tvangsauktioner. Mange
udenlandske banker — ogsa danske —
havde investeret i puljer af amerikanske
subprime-lan, som pludselig viste sig

at vere vaerdilgse. De fleste eksperter
er enige om, at subprime-lan var en af
de vaesentligste arsager til finanskrisens
udbrud i 2007,/2008.

Sgjle I, Il og II / [zo1lo "?ed ’to: pu "tie:]
Basel III er en lovpakke der stiller nye
og strengere krav til finansielle institu-
tioners robusthed. Disse krav er delt op
i tre sakaldte sgjler. Sgjle I deekker kapi-
talkrav og likviditetskrav. Sgjle II er en
udvidelse af kravene til tilsyn og review
af risikostyring og kapitalplanlaegning.
Sgjle III deekker kravene til offentliggg-

relse vedr. risiko og markedsdisciplin.

T

Tilsynsdiamant / [ 'telsy:nsdia mand] Nar
Finanstilsynet skal seette rammen for den
maksimale risiko danske pengeinstitutter

og realkreditinstitutter ma patage sig, kig-
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ger de pa fem pejlemaerker. Tilsammen
kaldes de fem pejlemerker for tilsynsdia-
manten (fordi en diamant er femkantet).
Pejlemzerkerne for pengeinstitutter er
bl.a. udlansvackst og summen af store
engagementer. For realkreditinstitutter
er pejlemaerkerne blandt andet andelen
af afdragsfrie 1an og den renterisiko, som

lantagerne lgber.

v

Valutaoption / [va'lu:ta?ab co:n] En
slags kurssikring for valuta. Valutaopti-
on giver ret — men ikke forpligtelse — til
at kgbe eller sxlge en aftalt mengde

valuta til en aftalt kurs (strikekurs) pa

et aftalt tidspunkt. Valutaoption anven-
des isaer ved store internationale hand-
ler, hvor man vil reducere kursrisikoen.
Man betaler en praemie for at kgbe

optionen. Der kan ogsa indgas options-

aftaler om andre vardier end valuta.

Whistleblower / [ 'wesl blowo] En per-
son, som afslgrer ulovlige, uerlige eller
uetiske aktiviteter i sin virksomhed. Efter
finanskrisen har mange pengeinstitutter
valgt at oprette whistleblower-ordninger,
der giver medarbejdere mulighed for

at dele observationer eller bekymringer

med en neutral part, typisk en advokat.
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Finanstilsynet har ogsa en whistleblow-
er- ordning for ansatte i finanssektoren,
hvor man anonymt kan indberette fx
overtreedelser af den finansielle regule-

ring.

Er du stgdt pa nye finansk-danske
ord og koncepter, som du syne,
vi skal kende? Del med os pa

interesse@finansforbundet.dk
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